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Kokkuvote 2014. aasta | kvartali tulemustest
Hea lugeja

Eesti Energia kulumieelne arikasum (EBITDA) kasvas esimeses kvartalis vorreldes aastataguse perioodiga 14%
ulatudes 83 miljoni euroni. Mulgitulu oli 226 miljonit eurot, vahenedes aastate vordluses 19%.

Tootsime kvartalis 2,4 TWh elektrit, mida on 23% vahem, kui méoédunud aastal samal ajal. Tootmismahu languse
taga on madalamad hinnad Nord Pool Spot elektriborsil — soe talv vdhendas markimisvaarselt néudlust elektri
jarele. Kuigi hinnad olid madalad, oli meie elektrimutgi kasumlikkus ténu riskimaandamistehingutele hea.

Esimeses kvartalis avati Eesti-Soome vaheline teine merekaabel Estlink2. See on hea uudis nii elektriklientidele kui
ka tootjatele. Rahvusvaheliste Uhenduste tugevnemine on muutnud Eesti hinnad Soome omadega vaga
sarnaseks. Juba esimene kvartal naitas, et hinnad on kahes piirkonnas samad 89% tundidest.

Keskkonna aspektist on positiivhe 6huheitmete jatkuv vdahenemine elektritootmisel. 2016. aastast kehtima hakkav
téostusheitmete piirang seab meile karmid ndudmised. Tootmismahu sailitamiseks oleme paigaldanud
vaavlipiudmisseadmed ja alustanud lammastikufiltrite paigaldamist seitsmele Narva elektrjaamade katlale.
Moddunud aastal Uhe pdlevkivikatlaga labi viidud pilootprojekti kdigus vahenes heitmekogus peaaegu kaks korda.
Taolisi tehnoloogiaid ei ole pdlevkivikateldel varem kasutatud, seega tehakse Eesti Energias taas innovatsiooni.

Meie Olitehased tootsid kvartalis 62 tuhat tonni pdlevkivibli. Vedelkituste mutgimaht on vOrreldes aastataguse
ajaga monevorra langenud, sest ajutiselt muutusid 6li tehnilised parameetrid. Tanu esimeses kvartalis tehtud
pingutustele Enefit280 dlitehase taiustamisel oleme jdudnud t60 stabiliseerimisel I6pusirgele.

Eesti Energia strateegia on selge ja vastab omaniku seatud ootusele - kasutada Eestile kuuluvat maavara tdhusalt
ning luua Eesti riigile véimalikult suurt vaartust. Mo6dunud kvartalis teenis Eesti Energia omanikule tulu 83 miljonit
eurot. Selle numbri taga on keskkonnatasudena makstavad summad, t66jdumaksud ning kasum, mis on teenitud
peamiselt pdlevkivi vaarindamisest — elektri mudgist hulgiturgudel ja pdlevkividli mudgist ning Elektrilevi
vorguteenuse pakkumisest.

Riiklike regulatsioonide tulevik ja v@imalikud muudatused energiapoliitikas kohustavad meid olema head
analldsipartnerid, et nii esimeses kvartalis sdlmitud koalitsioonileppes kirjeldatud punktide kaalumisel kui ka
arengukavade valmimise protsessis tuginetaks faktipdhistele ja Eesti riigi heaolu silmas pidavatele argumentidele.

Sandor Liive, Eesti Energia juhatuse esimees
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Peamised tegevusnaditajad

I kv 2014 kv 2013 Muutus

Elektrienergia muik, sh GWh 2226 3452 -35,5%
hulgimaik GWh 557 1529 -63,6%
jaemuuk GWh 1669 1922 -13,2%

V@rguteenuse mutgimaht GWh 1784 1869 -4,5%

Vedelkituste kontsernivaline mauk tuh t 35 51 -31,7%

Pélevkivi kontsernivaline miuk tuh t 213 302 -29,4%

Soojusenergia miik GWh 459 456 +0,8%

Jaotusvdrgu kaod % 6,4 5,9 +0,5pp

Tdotajate keskmine arv in. 6 943 7 526 -7,7%

Mudgitulu ml n 226,4 278,6 -18,7%

Kulumieelne arikasum (EBITDA) ml n 834 73,1 +14,1%

Arikasum ml n 51,8 442  +17,1%

Puhaskasum ml n 51,0 2477 +106,4%

Pdhivara ml n 2410,0 2 156,3 +11,8%

Omakapital ml n 1610,6 1351,8 +19,1%

Netovdlg ml n 761,3 570,4 +33,5%

Investeeringud ml n 73,8 74,1 -0,4%

Aritegevuse rahavood ml n 56,2 68,4 -17,8%

FFO ml n 75,6 67,4 +12,3%

Netovdlg/EBITDA korda 2,4 2,1 +0,3p

FFO/netovblg korda 0,35 0,37 -0,0p

FFOlintressikulud vdlakohustustelt korda 8,5 8,1 +0,4p

EBITDA/intressikulud vdlakohustustelt korda 9,3 8,8 +0,6p

Finantsvéimendus % 32,1 29,7 +2,4pp

Investeeritud kapitali tootlus (ROIC) % 10,7 8,7 +2,0pp

EBITDA marginaal % 36,8 26,3  +10,6pp

Arikasumi marginaal % 22,9 15,9 +7,0pp

Netovdlg - vblakohustused (amortiseeritult) miinus raha ja raha ekvivalendid, fondiosakud ja intressivdlakirjad
Finantsv6imendus - Netovdlg / (netovdlg + omakapital)
ROIC - Arikasum / keskmine investeeritud kapital

FFO - Aritegevuse rahavoog, v.a kéibekapitali muutused ja tasumata/laekumata kasum/kahjum tuletisinstrumentidelt



Vahearuanne 1. jaanuar — 31. marts 2014 | 5

Tegevuskeskkond

Maailma majandus

Energiakandjate turuhindu mdjutasid 2014. aasta | kvartalis turu ootused majanduse véljavaadete osas, energia
varustuskindlust m6jutanud geopoliitilised pinged Liiblas, aga ka Euroopas — Ukrainas ning Euroopa Komisjoni
sammud heitmekvootide pakkumise osalise edasilikkamise osas. Lisaks avaldasid hindadele mdju tavapérasest
soojemad ilmastikuolud 2014. aasta | kvartalis, m&jutades nii elektrienergia ja kituste pakkumist ning tarbimist kui
ka CO, emissioonikvootide turuhindu.

IMF-i 2014. aasta valjavaade maailmamajanduse kasvu kohta muutus vorreldes jaanuaris avaldatud andmetega
arenevate majanduste suhtes konservatiivsemaks. 2014. aasta aprillis avaldatud hinnangus® alandas IMF
maailmamajanduse 2014. aasta kasvuprognoosi 0,1 protsendipunkti vdrra, Euroala majanduskasvu prognoosi
tOsteti 0,1 protsendipunkti vBrra. IMF-i hinnangul kasvas globaalne majandus 2013. aastal 3,0%, 2014. aastal
prognoositakse kasvuks 3,6%. Euroala majandus kahanes 2013. aastal 0,5% vdrra, 2014. aastaks prognoositakse
Euroala majanduskasvuks 1,2%. Eesti majandus kasvas IMF-i hinnangul 2013. aastal 0,8%, 2014. aastaks
prognoositakse Eesti majanduskasvuks 2,4%. Rahandusministeeriumi 2014. aasta aprillis avaldatud prognoosi
jargi kasvab Eesti majandus 2014. aastal 2,0% vorreldes eelmise aastaga.

Majanduskasvu veduriks on 2013. aasta teises pooles ja 2014. aasta alguses olnud peamiselt arenenud
majandustega riigid, arenevate riikide majanduskeskkond on pigem halvenenud. Olulist mdju avaldas globaalsele
majanduskasvule USA majandus, ndidates Ules ootustest tugevamat kasvu, mis toetus ekspordile ja varude
kasvatamisele. Euroala tuumikriikides, eeskatt Saksamaal, peegeldus kasvanud tarbijakindlus suuremas
tarbimises ja investeeringutes. Euroala Ulejddnud majandusi toetas eksport ning kohaliku ndudluse
stabiliseerumine. Siiski jadb Euroala kohaliku ndudluse kasv kdrge vdlakoorma ja kehvade laenuvGimaluste tdttu
pigem aeglaseks.

! Tekstis kasitletud makromajanduslikud néitajad pdhinevad IMF-i hinnangutel, kui ei ole viidatud teisiti. Allikas: International Monetary Fund,
World Economic Outlook—Recovery Strengthens, Remains Uneven (Washington, April 2014)



Vedelkituste hinnad

Brenti toornafta keskmine hind oli 2014. aasta | kvartalis Keskmine hind  Uhik I kv Lkv  \utus
75% madalam (6, 4 €/ bbl) vdrreldes 2013. aast4Pl4 | 2013
kvartaliga. Brenti toornafta hind langes kvartali sees
tasemel t 79,4 €/ bbl hi nnalBenttgmnaftg €/ b pel/ b USA 4| I7d%i t es
moddetuna langes Brenti toornafta 2014. aasta |
kvartalis 4,0% madalamale vdrreldes eelmise aasta Kittedli 1% €/t « 4455 4782 -6,8%
sama perioodiga. Kiittedli 1% crack
(]

Brenti toornafta hindu méjutasid 2014. aasta | kvartalis spread €/ b 88 8l +83%
turu ootused, et USA vahendab majanduse elavdamise
programmi ning seelabi vaheneb tarbimine ning ndudlus Euro vahetuskurss ~ EUR/USD  1,3704 11,3200 +3,8%
kutuse jarele. Kvartali keskel liikus Brenti toornafta hind
jaanuarikuuga vorreldes kdrgemale tulenevalt hairitud yedelkiituste hinnad
pakkumisest Liiblias seoses sealsete streikidega, mis
algasid 2013. aasta kestel. Brenti toornafta hind €/bbl €t
saavutas kvartali kdrgeima taseme 2014. aasta 100 635
martsikuus seoses pingetega Ukrainas ning seoses A
Euroopa gaasi varustuskindluse riskide suurenemisega. 90 - i 4 572
Kvartali 18pus laskus toornafta hind taas madalamatele 'y
tasemetele. 80 | ' 508
1% vaavlisisaldusega kdttedli hind oli 2014. aasta | \;
kvartalis 6,8% madalamal (-3 2, 7 €/ tonn) 7oV Y i A 445
eelmise aasta sama perioodiga. USA dollarites
moddetuna langes kittedli hind 2014. aasta | kvartalis 60 381
3,3% madalamale vorreldes eelmise aasta sama
perioodiga.

50 . . . . 318
Kvartali jooksul kuttedli hind tdusis, liikudes tasemelt 01.12 07.12 01.13 07.13 01.14
435, 1 €/to nn aas ta a I_ guses uggeﬁtfocgn§ﬂg(@@0|5 e__4 ngteaﬁq%(@ténh)o nn
2014. aasta | kvartali 16pus. Toornafta ja sellest

toodeldud kuottedli hinnavahet iseloomustav crack
spread muutus 2014. aasta | kvartali sees veelgi
laiemaks vorreldes eelmise aasta sama kvartaliga.
Kvartali jooksul hinnavahe Brenti toornafta ja kittedli
vahel vahenes, sest kittedli hind pddras tdusule
vastupidiselt Brenti toornafta hinnale. 2014. aasta |
kvartali alguses mojutas kittedli hinda soe ilm
Euroopas, aga ka mujal maailmas, piirates
ekspordivéimalusi Euroopa turult valjapoole. Kvartali
keskel pusis kuttedli ndudlus Euroopas endiselt madalal,
kuid kittedli hind tdusis paranenud eksporditingimuste
tott u , mis soodustasid arbi
USA idarannikule.  Sarnaselt Brenti toornafta
hinnatdusuga oli kittedli maailmaturuhind veebruarikuu
I6pus tugevalt mdjutatud geopoliitilistest pingetest
Ukrainas.
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Kiittedli ja Brenttoornafta crack spread
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0 T T T T 0
3 19
6 j -38
-9 S| -57
12 '“u. ' 'J 76
tr ac: 5 e
15 -95
0112 0712 0113 0713 0114

Kuttedli vs Brent crack spread

Allikas: Thomson Reuters
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Heitmekvootide hinnad

2014. aasta  detsembris  arveldatavate ~ CO, Keskmine hind ~ Uhik I kv Lkv  \utus
tulevikutehingute hind kauples 2014. aasta | kvartali 2014 2013

alguses 18,7% korgemal vdrreldes eelmise aasta sama

perioodiga. Kvartali jooksul olid heitmekvootide ~CO22014 detsember €/t 5.9 5,0 +18,7%
tulevikutehingute hinnad volatilsed. 2014. aasta

detsembri tulevikutehingute hind alustas aasta alguses CO; 2015 detsember €/t 6,2 52 +18,3%
tasemelt 4,8 €/tonn, kui d e—artaoll koo leol 20 veaobruar
saavutat.i erioodi kdrgeim innatase 7.2 €/tonn. 2014.
aasta | kvartali 1dpuks F;anges heitmekvootide hingJ taas Ccﬂ heitmeKVootiad hinnad, &/t

aasta algusega sarnasele hinlh:

CO, heitmekvootide hinnad hakkasid tdusma 2014. 12

aasta | kvartali jaanuari keskpaigas seoses Euroopa

Liidu heitmekvootide oksjonilepaneku osalise 9

edasilikkamise  plaaniga. Turu ootus oli, et

heitmekvootide edasilikkamist puudutavad otsused 6

joutakse teha enne aprillikuud, mis téhendaks, et

Euroopa Komisjon korjab 2014. aastal turult &ra 400 min 3

tonni heitmekvoote. Otsusega viivitamise korral on

vBimalik 2014. aastal edasi lukata 300 min tonni 0 . . . .
heitmekvootide oksjonile panek. 2014. aasta veebruari 01.12 07.12 01.13 07.13 01.14
alguses leidis heitmekvootide edasiliikkamise ——2014. aasta detsembri futuuri hind
kiirendatud kava Euroopa Parlamendis toetust ning ——2015. aasta detsembri futuuri hind

turud votsid arvesse, et esimesed kavast mojutatud
heitmekvootide oksjonid toimuvad juba 2014. aasta |
kvartali I6pus.

Allikas: Thomson Reuters

2014. aasta | kvartali martsikuus hakkasid heitmekvootide hinnad taas langema ning kvartali madalaima taseme

(4, 4 €/ tonn) saavut as 2014. aCOs ttugevikuttkirtgistee mimdr nétsi ldpust e | d a
Heitmekvootide hinnalangust pdhjendatakse elektrihindade madalate tasemetega Euroopas, eriti Saksamaal, mis
seostuvad liigsete tootmisvdimsustega turul, arvestades soojasid ilmaolusid 2014. aasta | kvartalis. Madalamad
elektrihinnad toovad kaasa elektritootmise vahenemise, mis omakorda v8ib suurendada heitmekvootide pakkumist

turul, sest heitmekvoote ette ostnud energiafirmad soovivad neid turule tagasi mula.



Elektrihinnad

Elektrihinnad Nord Pooli hinnapiirkonnas olid 2014.
aasta | kvartalis madalamal vorreldes eelmise aasta
sama perioodiga. Nord Pool Spot (NPS)
susteemihind langes 282% (-1 1, 9 €/ MWh)
eelmise aasta sama perioodiga. Soomes ja
Baltimaades langesid kuu keskmised elektrihinnad
ka 2014. aasta | kvartali jooksul.

Pdhjamaade ja Baltimaade elektrihindu tervikuna
mojutasid 2014. aasta | kvartalis tavaparasest
soojemad ilmaolud. Pd&hjamaade hiudroenergia
tootmismahtu ja eelkdige sealset elektrihinda
mojutav PBhjamaade hidroreservide taituvus plsis
2014. aasta | kvartalis eelmise aasta sama perioodi
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Keskmine hind  Uhik 2|0k1V4 2|0k£/3 Muutus
Sistgemipingd | d e s €/ MW 302 420 -282%
Soome €/ MW 35,2 42,1 -16,3%
Eesti €/ MW 35,8 42,4 -155%
ELE/Lati €/ MW 42,4 43,6 -2,8%
Leedu €/ MW 42,1 44,3 -5,0%

tasemiatest_ korgemal, 'I||kudes kvartali jooksul Pdhjamaade hiidroreservidetase, % maksimumist
kooskdlas ajaloolise mediaantasemega. 100

Pdhjamaade ja Baltimaade kuu keskmised

elektrininnad olid perioodi kérgeimad 2014. aasta | 80 ——— =—
kvartali alguses, jaanuaris, mil 6hutemperatuurid -~ /Aw\
vorreldes eelmise kuuga langesid, tdstes seeldabi 60 -

ndudlust elektrienergia jarele. Kvartali keskpaigas ja \ /

teises pooles elektrininnad Nord Pooli piirkondades 40 ~—

langesid, olles mojutatud tavaparasest soojematest T

ilmadest ning P6hjamaade odavast elektrienergiast, 20

mis oli tingitud soodsatest tuuleoludest ja

h[jdroressursist_ 0|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
Rootsi ja Soome hinnapiirkondade keskmine e 1de 2t 2 3 % A 46 S
hinnavahe oli 2014. aasta | kvartalis -5, 2 €/ MWh , E%ﬂgoﬁ;gqedman (1992-2013)
suurenedes eelmise aasta sama perioodiga 2014. aasta

vorrel des 5,0 €/ MWh vdorr a, mi s t & h e nd aiRas: Thonoh Reuters
ebapiisavatest Ulekandevbimsustest tingitud

pudelikaelaefekt nende piirkondade vahel suurenes.
Hinnavahe oli tingitud asjaoludest, et Soome oli
2014. aasta | kvartalis elektrienergia netoimportija,
Rootsis aga Uletas tootmine tarbimist kvartali kdikidel
kuudel. Lisaks esinesid piirkondade vahel
Ulekandevbimsuse piirangud.

Eesti ja Soome piirkondadevaheline hinnaerinevus oli
2014. aast a I
suurenes 0, 3
sama perioodiga. Eesti ja Soome hinnapiirkondi
Uhendava Estlink2 merekaabli testimisega alustati
2013. aasta oktoobris, merekaabel valmis I8plikult
2014. aasta veebruaris. Parast Estlink2 kaabli
valmimist on Eesti-Soome vaheline tlekandevdimsus
1 000 MW (varasema 350 MW asemel, mida pakub
Estlinkl merekaabel). Ulekandevdimsus Soome-
Eesti suunal saab olema piiratud 860 MW-ni kuni

kvartalis?30
€/ MWh v 0 rasta i

Kuu keskmised elektrienergia hinnad, €/ MWh

60

- F

i
Al

-
( — ]
Y
0 T T T T T
01.12 07.12 01.13 07.13 01.14
NPS Eesti NPS ELE/Léti
——NPS Leedu ——NPS Soome

— NPS Silisteemihind
Allikas: Thomson Reuters

2014. aasta septembrini seoses Kiisa avariielektrijaama teise osa valmimisega. Kuna 2014. aasta | kvartalis oli
Eesti elektrihind Soome hinnast kérgem, oli tlekandevdimsus rohkem koormatud just Soome-Eesti suunal. Paraku
esinesid ka 2014. aasta | kvartalis Eesti ja Soome piirkondade vahel tlekandevdimsuste piirangud. Hinnad olid
vordsed 89% tundidest, 11% tundidest olid Eesti elektrihinnad kallimad. Vaatamata sellele, et eelmise aasta sama
perioodiga vdrreldes muutus Eesti-Soome hinnavahe maénevdrra suuremaks, vahendab UlekandevBimsuste
lisandumine hinnapiirkondade vahelisi hinnaerinevusi. Lati ja Leedu elektrihinnad kujunesid 2014. aasta | kvartali

koikidel kuudel Eesti elektrihindadest kallimaks.
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Eesti ja Lati piirkondadevaheline hinnaerinevus oli  Eesti Energia CleanDark Spread (CDS)NPS Eesti

2014. aasta | kvartalis -6, 6 €/ MWh helektrthinnas, €IMNVh
suurenes vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 5,3 g5 _
5 42 42 4 M
€/ MWh vérra (Y pirkormd HiedadegeE L E 39 40 4

2013. aasta | kvartalis). Vastupidiselt Pdhjamaade 1
suhteliselt korgetele hldroenergia tasemetele, jaid 3,
Latis 2014. aasta | kvartalis veetasemed hiidroenergia

tootmiseks ebapiisavaks ning Lati ei suutnud 20 -
tootmisega kohalikku tarbimist taielikult katta kvartali 44
thelgi  kuul. Elektrienergia  netoimportija  on

Baltimaades ka Leedu. 0 -

) . ) lkv Ilkv Nk Vkv Tkv kv kv IVkv @kv
Alates 2013. aasta 3. juunist alustas senise ELE 2012 2013 2014

piirkonna asemel t66d NPS Léati hinnapiirkond, sellega
seoses mindi Eesti-Lati piiril  Ulekandevdimsuste
jaotamisel taielikult Gle nn implicit-oksjonile ehk :
energiaoksjonile. Energiaoksjoni tulemusena véivad —¢—CDS (arvestatud kaevanduste taisomahind)

Ulekandevéimsuste puudujaagi tingimustes tekkida Allikas: Thomson Reuters, Eesti Energia

mmm N PS Eesti elektrihind
o— CDS (arvestatud kaevandamise muutuvkulud)

piirkondade vahel hinnaerinevused, mille tulu saavad
endale susteemihaldurid. Kui 2013. aastal ei olnud
elektrimttjatel voimalik Eesti-Lati piiril tekkivate 10 -3,4%

hinnaerinevuste riske maandada, siis alates 2014. >
aastast on piiratud mahus v@imalik seda teha PTR
(ingl.  keeles Physical Transmission  Rights)
instrumentide kaudu. Oksjonile on pandud 50 MW
Uheks aastaks ning igakuiselt vdidakse muda 50-150

MW ulatuses PTR instrumente. 2014. aasta | kvartalis
muidi oksjonitel igal kuul 150 MW ulatuses PTR 2] 24
instrumente. Ette on miidud suhteliselt vaike osa kogu

Eesti-Lati  Ulekandevdimsusest (5,4%-16,2% kogu

Baltimaade elektritarbimine, TWh

UIekandevﬁimsusests), mis ei ole vdimaldanud Eesti | kv 2013 | kv 2014
Energial Lati ja Leedu jaeturul 2014. aasta | kvartalis Avatud turutarbimise  Avatud turu tarbimise
fikseeritud hinnaga elektritooteid muida. o0sa79% osa78%

Eestl Energia pélevkivi ja CO, kulu vaba marginaal Reguleeritud turg m Eesti Lati mLeedu
(CDS Clean Dark Spread) NPS Eesti elektrihinnas Allikas: Eesti Energia hinnang
ol i 2014. aasta | kvar tddl i s tasemel 12,4 €/ MWh (

€/ MWH3% vorreldes eelmise aasta sama perioodiga). Marginaali langus oli tingitud peamiselt elektrienergia
hinna | angusest (NPS Eesti e | -4%580varreldes elmisezaasta sasna Perioddigf)/ MWh
ning CO, kulude kasvust (CO,j a poO6l evki vi kulud elektrihinnas tousid 2
sama perioodiga).

Eesti elektri jaeturg on alates 2013. aasta 1. jaanuarist taielikult avatud ning turul kehtivad vabalt kujunevad
elektrininnad. Lati ja Leedu elektriturud on avatud osaliselt. Lati elektriturg oli 2014. aasta | kvartalis avatud
hinnanguliselt 70% ulatuses tarbimismahust. Lati elektrituru avamine, mis oli eelnevalt planeeritud 1. aprillile 2014.
aastal, lUkati 2014. aasta | kvartalis Lati valitsuse poolt edasi 1. jaanuarini 2015. aastal.

Alates 2013. aastast ostavad Leedus avatud turult elektrit kdik ettevotted. Kodutarbijatel avatud turult ostmise
kohustust ei ole. Kodutarbijatel on Leedus vdimalik avatud turu hinnast odavamat reguleeritud hinnaga elektrit osta
vahemalt kuni 2014. aasta [6puni. 2014. aasta | kvartalis oli Leedu elektriturg avatud hinnanguliselt 66% ulatuses
tarbimismahust.

2 ELE kauplemispiirkond rajati Eesti-Léati piirile 2012. aasta juunis seoses Uulekandevéimsuste piirangutega piiril
8 Alates 2014. aasta 6. jaanuarist on neto ulekandevdimsus Eesti-Lati suunal 925MW

4 Vorreldes Eesti Energia eelmiste vahe- ja aastaaruannetega, on edaspidi CDS arvutustes vaadeldud kiitusekulusid kaevanduste taisomahinda
arvestades
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Majandustulemused
Kontserni mitgitulud ja EBITDA

2014. majandusaasta | kvartali maugitulud olid 226,4 min eurot (vdrreldes eelmise aasta | kvartaliga -18,7%, -52,1
min eurot), kulumieelne arikasum (EBITDA) 83,4 min eurot (+14,1%, +10,3 miIn eurot), arikasum 51,8 min eurot
(+17,1%, +7,6 min eurot) ja puhaskasum 51,0 min eurot (+106,4%, +26,3 min eurot). Kdikide p&hitoodete
mudgitulud varreldes eelmise aasta sama perioodiga langesid.

Kontsernimiiligitulude jagunemine ja muutus, min €

350 1 -18,7%
279 -42 5
280 - I
-2 -10 +2 226
| —_—
210 -
140 -
70 -
0 I T T T T T
Mutgitulud = o Mutgitulud
2013 | ky u Elekter mVdrguteenus u Kitused = Muud 2014 | ky

Kontserni 2014. aasta | kvartali EBITDA-ks kujunes 83,4 min eurot (+14,1%, +10,3 min eurot). Kontserni EBITDA-t
kasvatas enim (+32,9%, +11,0 min eurot) elektrienergia mutk, EBITDA kasvu vahendasid vedelkituste (-22,0%,
-2,9 min eurot) ja vorguteenuse (-1,9%, -0,4 min eurot) midk. Teiste toodete muik suurendas kontserni EBITDA-t
vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 2,6 min euro vorra (+57,7%).

Kontserni EBITDA jagunemine ja muutus, min €

125 4 +14,1%
100 -
+11 -0,4 -3 +3
- | |
75 -
50 -
25
0 I T T T T T
EBITDA " ; EBITDA
2013 I kv m Elekter m Vorguteenus = Kitused m Muud 2014 I kv
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Elektrienergia

Elektrienergia muugitulud ulatusid 114,7 min euroni (-27,0%, -42,5 min eurot). Eesti Energia muis 2014. aasta |
kvartalis 2 226 GWh elektrienergiat (-35,5%, -1 225 GWh). Elektri jaemiik moodustas sellest 1 669 GWh
(-13,2%, -253 GWh) ja elektri hulgimiuk 557 GWh (-63,6%, -972 GWh). Keskmiseks elektri muugihinnaks (koos

finantstuludega) kujunes 49,8 €/ MWh (+4,5 €/ MWh, +9, 9%) .

Elektri keskminemudgihind, €MWh Elektri miugitulu, min € Elektri miuugimaht, GWh
75 - +9,9% 15,5% 200 - -27,0% 4 500 - -35,5%
157 3452
o0 —7 1 3600 |
i 208 \ 160
i ’ 424 |
45 35,8 120 2700
30 80 - 1 800
15 A 40 - 900
0 - 0 - 0
Elektri keskmine NPS Eesti 2013 I kv 2014 I kv 2013 I kv 2014 | kv
mudgihind keskmine hind m Elektri hulgimaik
m2013 | kv 12014 | kv m Toetused mMudgitulu (v.a toetused) m Elektri jaemitik

Elektri jaemildgi mahtude véhenemine tuleneb 2014. aasta alguses toimunud muutustest Eesti suurklientide
segmendis ning | kvartalis esinenud tavapérasest soojematest ilmadest. Jaanuari alguses vahetasid oma
elektrimtitjat méned olulise elektritarbimisega ettevdtted, kelle aastane tarbimismaht moodustab olulise osa kogu
Eesti elektritarbimisest. Vaiksem elektri hulgimidk tuleneb peamiselt madalamast elektri turuhinnast, tuues kaasa
ka vaiksema elektritootmise, ning piiritilese elektrikaubanduse kajastamise muutusest raamatupidamises”.

Eesti Energia on endiselt suurima klientide arvuga elektrimiija Eestis. Klientide tarbitud elektrienergia mahtude
jargi oli Eesti Energia turuosa 2014. aasta | kvartalis Eestis 60%° (-11pp vorreldes eelmise aastaga). Turuosa
langus on peamiselt seotud suurte klientide liikumisega.

2014. aasta | kvartalis 16ppes Eesti Energial esimene edukas elektrilepingute pikenemisperiood, 97% endistest
klientidest otsustas jaada jatkuvalt Eesti Energia klientideks. Eesti Energia lepinguliste klientide arv kasvas eelmise
aasta | kvartaliga vorreldes 12 tuhande kliendi vorra tasemele 362 tuhat klienti. Lisaks lepingulistele klientidele
muus Eesti Energia elektrit Uldteenusena Elektrilevi Klientidele, tUldteenuse klientide arv vahenes eelmise aasta
sama perioodiga vorreldes 36 tuhande kliendi vdrra tasemele 93 tuhat klienti.

Latis ja Leedus tegutseb Eesti Energia Enefit kaubamérgi all. Tulenevalt 2013. aasta juunist kehtestatud
UlekandevBimsuste jagamise p&himdtetest Eesti-Lati piiril ei olnud vBimalik hinnaerinevusi Eesti ning Lati ja Leedu
vahel 2013. aastal ette fikseerida. 2014. aastal avanes piiratud mahus riskimaandamise v8imalus, mis vBimaldab
fikseerida hinnaerinevusi Uheks kuuks ette. 2014. aasta | kvartalis esinesid endiselt hinnaerinevused Eesti ning Léati
ja Leedu elektriborside vahel. Kuna Eesti Energial Latis ja Leedus olulises mahus elektritootmine puudub, siis tuleb
fikseeritud hinnaga muugilepingute taitmiseks osta elektrit borsilt Lati hinnapiirkonnas tihti kallimalt kui kontserni
elektrijaamade saavutatud mudgihind Eesti hinnapiirkonnas. Hinnaerinevuste tulemusena on Eesti Energia saanud
2014. aasta | kvartalis Eesti-Lati piirkondade hinnavahe t6ttu kulu 2,5 min eurot. Sel pdhjusel I6petati 2013. aasta
septembris Létis ja Leedus uute fikseeritud hinnaga lepingute muuk. 2014. aasta | kvartalis suutsime Latis edukalt
mida bdrsihinnaga indekseeritud elektritooteid ning sellega murda turul varasemalt levinud praktika, mille kohaselt
osteti vaid fikseeritud hinnaga tooteid.

Fikseeritud hinnaga lepingute mutgi I6petamine kajastub ka Lati ja Leedu klientide arvus. | kvartali 1dpuks oli Eesti
Energial Latis ja Leedus 2 292 klienti (+22 klienti vBrreldes eelmise aasta sama perioodiga).

® L 4ti Nord Pool Spot piirkonna avamise jarel 2013. aasta juunis hakkas kontsern saldeerima Léti ja Leedu Nord Pool Spot regioonides ostetud
elektrienergia koguseid samal tunnil Eesti piirkonnas toimunud elektrienergia muukidega. Kui ostude ja muikide saldeerimist k&ikides Balti
riikides oleks hakatud rakendama 2013. aasta algusest, oleksid kontserni elektrienergia muik ja elektrienergia ost olnud 2013. aasta | kvartalis
mdlemad 524 GWh vérra vaiksemad

6 Eesti Energia turuosa stisteemihalduri Elering andmetel mutdud elektri koguste jargi (koos Uldteenuse korras ja vorgukadudeks tarbitud
elektriga)
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2014. aasta | kvartalis tootsime kokku 2 369 GWh elektrienergiat 7(-22,9%, -705 GWh). Pdlevkivist toodetud elektri
mahu vahenemise on pdhjustanud vorreldes eelmise aastaga madalamad elektri turuhinnad. Taastuvatest
allikatest tootsime | kvartalis 72,6 GWh (+17,9%, +11,0 GWh) elektrienergiat. Taastuvenergia ja tdhusa
koostootmise toetust saime kokku 3,9 min eurot (+347%, +3,1 min eurot). Taastuvatest allikatest toodeti enim
elektrienergiat tuuleparkides 59,0 GWh (+34,5%, +15,2 GWh).

2014. aasta | kvartali EBITDA elektrimtugist oli 44,2
min eurot (+32,9%, +11,0 min eurot). Hinna mdju
elektrimiitigi kasumlikkusele oli positivne (+4,1 min
eurot), mis tulenes suurenenud toetustest ja langenud
CO, kuludest (seoses tasuta heitmekvootidega).
Piiriiletuse kulud médjutasid kasumlikkust negatiivselt,
-2,5 min euro vorra.

Suurimat negatiivset moju elektrimtgi EBITDA-le
(-16,2 miIn eurot) avaldas koguse muutus, elektri
muugikogus vahenes 2014. aasta | kvartalis 35,5%.

Plsikulud langesid 5,0 min eurot tulenevalt peamiselt
langenud  pdlevkivikasutusest  elektri  tootmisel.
Tuletistehingute  moju  elektri  kasumlikkusele ol
positiivne, suurendades elektrimttgi EBITDA-t 12,5
min eurot.

Muud m@gjud (+5,5 min eurot) olid seotud 2013. aastal
tehtud Lati ja Leedu elektrienergia portfelli eraldise
Umberhindlusega.

! Elektrienergia netotoodang

Elektrienergia EBITDA muutus, min €

75
+32,9%
=
60 - <
45 o +12,5 o 442
T + - y
33,3 4,1 16,2 I
g L
[
15
0 1 T T T T T T

EBITDA Kasum- Kasum- PiOsi Tuletis- Muu EBITDA
2013 I kv likkuse likkuse kulude tehingud 2014 T kv
muutus muutus muutus
margi- kogusest
naalist

vahendamisega (+6,4 min eurot) ning tuletistehingute
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Vorguteenused

V@rguteenuse muulgitulud ulatusid 67,9 min euroni (-2,9%, -2,0 min eurot). 2014. aasta | kvartali vorguteenuse
midgimaht oli 1 784 GWh (-4,5%, -84,4 GWh), mis on oluliselt vaiksem kui 2013. aasta | kvartalis. Vérguteenuse
mudgimahu kahanemine tuleneb soojemast valistemperatuurist. Vorgukaod olid | kvartalis 127,0 GWh (+5,4 GWh,
+4,5%) ehk 6,4% (+0,5 pp vorreldes eelmise aasta sama perioodiga).

Keskmine vdrguteenuse hind ol i 2014. aasta | kvartali:s
mudgihinda mojutavad regulaarsed hinnakorrektsioonid ning vBrguteenuse tarbimise struktuur. Alates 2013. aasta
esimesest augustist toimus hinnakorrektsioon, kuna vahenes Konkurentsiameti poolt vBrguettevotjatele lubatud

tootluse maar. Uueks kehtestatud lubatud tootluse piiriks sai 6,76%.

g;:ﬂr%u;eenuse keskmine miiigihind,  Voérguteenuse miigitulu,min € Vérguteenuse miiiigimaht, GWh
50 - #1.7% 100 - 2,9% 2500 - -4,5%
_— I

40 37,4 38,1 80 7‘;;——__;79, o 2000 - 1869 1784
30 - 60 - 1500 -

20 40 - 1000 -

10 - 20 - 500 -

0 - 0 0

m2013 1 kv m2014 [ kv

Vorreldes eelmise aastaga on kliendikatkestuste nditajad ménevdrra kasvanud. Plaanivéliste kliendikatkestuste
keskmine kestus oli 20 minutit (2013. aasta | kvartalis 17 minutit), samas kui plaaniliste kliendikatkestuste
keskmine kestus oli 19 minutit (2013. aasta | kvartalis 18 minutit). Martsikuu rikete arv oli tavaparasest suurem,
kokku leidis | kvartalil aset 3 650 riket (2013. aasta | kvartalis 2 733 riket).

2014. aasta | kvartali EBITDA vdrguteenuse Vérguteenuse EBITDA muutus, min €
muugist oli 21,8 min eurot (-1,9%, -0,4 min eurot). g5q -
Positiivset mdju avaldas vorguteenuse EBITDA-le

marginaali kasv (+2,0 min eurot). Vorguteenuse 49 “1,9%
kasumlikkust vahendas koguste langus (-1,5 min eurot) =
ja kasvanud pusikulud (+0,9 min eurot). 30 - 2.0 A5

- . ~ . 22,2 ! ! 0,9 21,8
VOrguteenuse marginaal kasvas vorreldes eelmise I —— ’

aasta sama  perioodiga  vOrreldes  kdrgema 20 -

vorguteenuse maudgihinna ning madalamate kao
ostukulude tottu. Kuigi vorguteenuse kaod koguseliselt 10 -
suurenesid, olid elektri borsihinnad, millega kaoelektrit
ostetakse, vorreldes eelmise aasta sama perioodiga
madalamad. V&rguteenuse pusikulud on kasvanud
remondikulude t6ttu tulenevalt 2013. aasta 16pu
tormide likvideerimise jareltegevustest.

0 1 T T T T
EBITDA  Kasum- Kasum- Pisi- EBITDA
2013 1kv  likkuse likkuse kulude 2014 | kv
muutus muutus muutus
margi-  kogusest
naalist
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Vedelkitused

Vedelkltuste mudgitulud ulatusid 13,4 min euroni (-41,9%, -9,6 min eurot). Eesti Energia muis 2014. aasta |
kvartalis 34,6 tuhat tonni vedelkituseid (-31,7%, -16,0 tuhat tonni).

Vedelkiituste keskmine miitigihind, Vedelkituste mutgitulu, min€ Vedelkiituste miiiigimaht, tuh tonni
€It
750 - 35 - 75 -
“15,0% -6,8% -41,9% =31,7%
600 - > 28 1 60 - \
50,6
PN 478 e 23\
450 -+ 386 21 45 -
34,6

300 - 14 - 30 -
150 - 7 15

0 - 0 - 0

Vedelkiituste Raske klittedli
keskmine (1%)

mudgihind maailmaturuhind m2013 [ky m2014 | kv

Vedelkituste keskmine kontsernivaline mudgihind oli 2014. aasta | kvartalis 38 6, 0 €15,0%,/6n8 ,(1 €/t on

Vedelkituste keskmine mudgihind langes vorreldes eelmise aasta sama perioodiga rohkem kui vordlustoote, raske
kuttedli, maailmaturuhind.

Muugitulude ja miutgimahu langus on seotud d&litoodangu tehniliste parameetrite ajutise halvenemisega Eesti
Energia vanas 0litehases. Vélja on tootatud erinevad meetmed toodangukvaliteedi parandamiseks, millest osa on
juba ellu vidud 2014. aasta | kvartalis jatkusid Eesti Energia uues, Enefit280 d&litehases kaivitused, tehase
jarjestikune katkematu t66aeg on kasvanud.

Kontserni  vedelkituste  mudgihind  on  kaitstud  vedelkituste  maailmaturu  hinnalanguste  vastu
riskimaandamistehingutega. Riskimaandamistehingute mdju vedelkituste madgile oli 2014. aasta | kvartalis -1,0

min eurot (-0,7 min eurot vOrreldes eelmise aasta sama perioodiga) ehk -2 8, 5 €/ t onn. Tul eti s
arvestamata ol i vedel kituste -B86IMBI, Re € oqinhividd rel des €/
perioodiga).

2014. aasta | kvartali EBITDA vedelkutuste mutgist vedelkiituste EBITDA muutus, min €
oli 10,2 min eurot (-22,0%, -2,9 min eurot). Negatiivset oy _

hinna modju kasumlikkusele vahendasid osaliselt -22,0%

madalamad muutuvkulud seoses CO, ja muude 4g |

kuludega. Hinna mdju kasumlikkusele kokku oli -1,0 131 1,0 6.1

min eurot. 12 - #23 102

-6,1 min eurot. Vaiksemad pusikulud avaldasid
polevkividli kasumlikkusele positiivset mdju (+2,6 min 47

Oluliselt vahendas pélevkividli kasumlikkust koguse ¥26 07 ]
~ PR " . ~e . . 8 _ [ |
ma&ju, mutigimahu vahenemise maju kasumlikkusele oli -

eurot).

0 = T T T T
Tuletistehingute mdju pdlevkividli kasumlikkusele oli EBITDA Kasum- Kasum- Pusi- Tuletis- Muu  EBITDA
kasumlikkusele (+2,6 min eurot) oli tingitud peamiselt muutus - muutus - muutus

margi- kogusest

tuletisinstrumentide Umberhindlusest. naalist



Muud tooted ja teenused

Eesti Energia mutgitulud muude toodete muugist
ulatusid 2014. aasta | kvartalis 30,4 min euroni (+7,0%,
+2,0 min eurot). Muude tulude kasvu mdjutasid
positiivselt soojuse mulgimahu kasv (+0,8 min eurot).
Tehnoloogiatddstuse ja muude mdudgitulude kasv oli
1,2 min eurot peamiselt seoses vanametalli ja muude
toodete mudgiga (+1,8 min eurot).

Muude toodete EBITDA oli 2014. aasta | kvartalis 7,2
min eurot (+57,7%, +2,6 min eurot). Muude toodete
EBITDA-t mdjutasid positiivselt kasvanud soojuse ja
pdlevkivi mitk (mdjud EBITDA-le vastavalt +5,7 ja
+2,0 min eurot). Soojuse EBITDA-t kasvatas madalama
kuluga kituste kasutamine soojuse tootmisel.
Vahenenud on polevkivist soojuse tootmine (Narva
Elektrijaamade Balti elektrjaamas) ning kasvanud
jaatmetest soojuse tootmine Iru elektrijaamas. Muude
toodete EBITDA-t vahendas enim 2013. aasta alguses
toimunud pdhivara muugi moju.
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Muude toodete jateenuste tulude jagunemine, min €
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Muude toodete jateenuste EBITDA muutus, min €
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Rahavood

2014. aasta | kvartali aritegevuse rahavood ulatusid 56,2 min euroni. V@rreldes eelmise aasta sama perioodiga
vahenesid Eesti Energia kontserni aritegevuse rahavood 17,8% (-12,2 min eurot).
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Aritegevuse rahavoogu vahendas vorreldes eelmise aasta sama perioodiga enim CO, kvootide varasema
valjaostuga seotud mdju (-21,5 min eurot). Lisaks vahendasid aritegevuse rahavoogu vaiksemad pdlevkivi ja
polevkiviéli laovarud (-14,8 min eurot). Aritegevuse rahavoogu toetas vorreldes eelmise aasta sama perioodiga
peamiselt kasvanud EBITDA (+10,3 min eurot) ning vdhenenud nduded ostjate vastu (+12,3 min eurot).

Aritegevuse rahavoo muutus vérreldes eelmise aastaga, min €
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_ - +1 2,3 +1 ,5
Aritegevuse EBITDA muutus Varude muutus CO2 mdjud  N&uete muutus Muu Aritegevuse
rahavood (8li ja pdlevkivi) rahavood
2013 I kv 2014 I kv

Varreldes kontserni kulumieelse @rikasumiga (83,4 min eurot) vahendas éritegevuse rahavoogu enim CO, kvootide
varasem valjaost (mdju -25,1 min eurot). Lisaks sellele véhendasid aritegevuse rahavoogu pdlevkivi ja pdlevkividli
laoseisu suurenemine (-8,5 min eurot) ning ettevdtte tulumaksukohustuse tasumine 2014. aasta | kvartalis (-5,5
min eurot) seoses dividendide véiljamaksmisega omanikule 2013. aasta detsembris. Aritegevuse rahavoogu
suurendas nduete vahenemine (mo&ju +12,7 min eurot).

Aritegevuse rahavoo Kujunemine alates drikasumist enne kulumit, min €
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Investeeringud

Kontsern investeeris 2014. aasta | kvartalis 73,8 min
eurot (-0,4%, -0,3 min eurot). | kvartalis olid peamised
investeerimisobjektid jatkuvalt uus 300 MW elektrijaam
Auveres ja investeeringud voOrguteenuse kvaliteedi
parandamiseks.

Auvere elektrijaama ehitus ning valisprojektide
eelarendused jatkuvad ka kéesoleval aastal. Jatkusid
uue Enefit280 Olitehase kaivitustdod ning alustati
lammastikufiltrite paigaldamise projekti Il etapiga Narva
elektrijaamas.

Peamised kdimasolevad investeerimisprojektid, min €

300 MW Auvere elektrijaam

Valisprojektid 49 100
Ladmmastiku-
putdmisseadmed 28
0 150 300

m Kuni 2014 | kv
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Investeeringute jagunemine projektide 16ikes, min €
Kapitaliseeritud

intressid
Auvere
B elektrijaam
aas
ja muud
Enefit280 Kokku 73,8 34
min eurot
(-0,4%)
Elektrivork

Projekti tdhtaeg

156 638 2016

Arendus kuni 2016

2016

450 600 750

Tulevikus

300 MW keevkihttehnoloogial (CFB) pdhineva elektrijaama ehitus

Eesti Energia alustas 2011. aasta suvel uue niidisaegsel keevkihttehnoloogial (CFB) to6tava elektrijaama rajamist
Auverre. Uus elektrijaam, mis peaks valmima 2016. aastal, vGimaldab lisaks p&levkivile kasutada kuni 50%
ulatuses biokltuseid ning aitab viia jaama heitmed tanapéevase gaasijaama tasemele. Auvere elektrijaama
maksimaalne aastane netotoodang on 2 192 GWh. Auvere elektrijaama ehituse finantseerimiseks andis Euroopa
Komisjon Eestile loa eraldada Eesti Energiale aastateks 2013—2020 kokku 18 miljonit tonni tasuta CO, kvooti,
sellest 5 mIn tonni heitmekvoote sai Eesti Energia katte 2014. aasta aprillis.

2014. aasta alguses jatkat:i el ektrijaama seadmete mont a
keevitustddd ja alustati ettevalmistustéddega survetestide labiviimiseks. Paigaldati kiituse etteande konveierid ning
paralleelselt jatkusid ehitustodéd katlahoones, turbiinihoones, jahutusvee pumbajaamas, tuhapumplas,
administratiivhoones, vee ettevalmistushoones ja teistes vaiksemates hoonetes. Teostati jahutusvee pumbajaama

Uhendustddd jahutusvee kanaliga.

Lammastikheitmete vahendamine Narva elektrijaamade Eesti elektrijaamas

Jaanuaris 2011 j6ustunud toostusheitmete direktiiv

satestab, et alates 2016. aastast ei tohi suurte

pbletusseadmete ldmmastikoksiidide (NO,) kontsentratsioon valisdhku heidetavates suitsugaasides uletada 200
mg/Nm3. Lammastikuheitmete vahendamise seadmete paigaldamiseks Eesti elektrijaamas sdlmiti leping

ettevbttega Fortum Power and Heat Oy 2012. aasta juulis.

2013. aastal juurutati edukalt lammastikuheitmete vahendamise tehnoloogia kus pilootprojekti raames paigaldati
Eesti elektrijaama Uhele katlale lammastikupliddmisseadmed, mis vdimaldasid vahendada lammastikoksiidide

heitmeid kuni kaks korda.
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2014. aasta martsikuus anti heakskiit projekti teisele etapile mille kdigus saavad filtritega varustatud veel nelja
energiaploki 7 katelt. Kokku vahenevad lammastikuheitmed kateldes, mille netotootmisvdimsus on tédna 672 MW.
Lammastikufiltrite paigaldamisega kavatsetakse |6pule jduda aastaks 2016. Projekti kogumaksumus on 28 miljonit
eurot.

Voérguteenuse kvaliteedi parandamine

Vorguteenuse kvaliteedi parandamiseks investeerisime 2014. aasta | kvartalis 21 min eurot. Kokku ehitasime 82
alajaama ja 233 kilomeetrit maa- ja 6hukaabelliini.

Aastatel 2013-2016 paigaldab Elektrilevi kdigile tarbimiskohtadele Ule Eesti kaugloetavad arvestid. | kvartalis
paigaldasime Klientidele 52 tuhat kaugloetavat arvestit ja kauglugemisele viisime dle 21 tuhat arvestit. 2014. aasta
martsi 18puks oli kauglugemise projekti raames paigaldatud 214 tuhat uut tunnip8hist arvestit. Kogu Elektrilevile
kuuluvatest arvestitest oli 2014. aasta | kvartali I6puks kaugloetavaid arvesteid paigaldatud vdi arvesteid
kauglugemisele (le viidud 55% kogu elektriarvestite mahust.

Jordaania elektri- ja 6litootmise eelarendused

Jordaania elektri- ja dlitootmise arendusprojektidest kuulub Eesti Energiale 65%. Projektide partnerid on 30%
osalusega YTL Power International Berhad ning 5% osalusega Jordaania partner Near East Investment. Jordaania
esimese polevkivielektrijaama netovdimsuseks on planeeritud 470 MW ning selle valmimine on kavandatud 2017.
aastasse.

Elektriprojekti raames alustati 2014. aasta | kvartalis labirdékimisi Jordaania valitsusega, et jduda kokkuleppele
2013. aasta Idpus esitatud projektilepingute paketis, sh elektri ostu-mutgilepingu tingimustes. Alustati kaevanduse
planeerimist ning tdiendavate hudroloogiliste uuringute ettevalmistamist.

Oliprojekti eelarendus kestab eeldatavalt 2016. aastani. Eelarenduse jooksul arendab Eesti Energia osa Attarat Um
Ghudrani nimelisest maardlast®. 2014. aasta | kvartalis alustati testprogrammi kavandamist dlisaagise
suurendamise vBimaluste uurimiseks.

Ameerika dlitootmise eelarendus

2011. aast a martsis omandas Eesti Energi a Ameeri ka U
pdlevkivivaru hinnangulise suurusega 6,6 mid tonni®. Ut ah’s tegut seme Enef it Amer
Plaanime meile kuuluvate pdlevkivivarude baasil vélja arendada pélevkivist vedelkltuseid tootva toostuse
vOimsusega 50 000 barrelit pdlevkivibli paevas.

2014. aasta | kvartalis jatkus keskkonnamdjude raporti ettevalmistus koostods Utah maakorralduse ametiga (BLM).
Solmiti vajalikud lepingud sotsiaalmajanduslike méjude raporti lahteandmete kogumiseks ning mdjude hindamise
raporti koostamiseks. Lahteandmete kogumine on I8ppenud ning mdjude hindamine viiakse labi aasta teises
kvartalis.

® Uuringuplokk sisaldab hinnanguliselt 3,5 miljardit tonni pdlevkivi, millest 0,9 miljardit tonni on kinnitatud kérge usaldusvaarsusega varu
elektriprojekti elluviimiseks

9 Kérge usaldusvaarsus 3,7 miljardit tonni, usaldusvaarne 2,5 miljardit tonni, prognoos 0,4 miljardit tonni (Varu on geoloogilise uuringu tulemusel
maaratud kérge majandusliku potentsiaaliga pdlevkivi kogus maap6éues, mille puhul pole arvesse voetud vdimalikke kasutamist limiteerivaid
piiranguid)
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Finantseerimine

2014. aasta jaanuaris |l angetas reitinguagentuur Moody' s

Baal tasemele Baa2 ning andis reitingule varasema negatiivse asemel stabiilse véljavaate. Eesti Energia

krediidireitingud olid 31. marts 2014 seisuga seega

stabiilse valjavaatega. Eesti Energia krediidireitingud on investeerimisjargu tasemel, mis véimaldab kaasata laenu-
ja kapitaliturgudelt vddrkapitali.

Eesti Energia vBlakohustuste maht ulatus 31. méarts 2014 seisuga nominaalvaartuses 937,8 min euroni (+99,3 min
eurot vorreldes 31. detsembri 2013 seisuga). Korrigeeritud soetusmaksumuses oli v8lakohustuste maht 935,9 min
eurot (+108,1 min eurot vorreldes 31. detsembri 2013 seisuga). Kontserni pikaajaliste vdlakohustuste hulka
kuulusid aruandeperioodi I16pu seisuga jargnevad.

1 Londoni bérsil noteeritud eurovdlakirjad mahus 700 min eurot (lunastamistahtaegadega 2018. ja 2020.
aastal).

I Euroopa Investeerimispangalt saadud laenud mahus 237,8 min eurot.

Jaanuaris 2014. aastal viis Eesti Energia labi 2018. aasta lunastamistéhtajaga eurovdlakirja lisaemissiooni
nominaalmahus 100 min eurot. Emiteeritud vOlakirjade tootluseks kujunes 2,181%. Koos 2012. aasta aprillis
muddud vélakirjadega on 2. oktoobril 2018 lunastatava vdlakirjaemissiooni kogumaht 400 miljonit eurot.

Kontserni likviidsete varade saldo oli 31. martsi 2014 seisuga 175 min eurot (sh lle 3-kuulised deposiidid ja
likviidsed finantsvarad). Lisaks oli kontsernil 31. méartsi 2014 seisuga valjavdtmata laenusid mahus 250 min eurot,
sealhulgas jargnevad.

1 Kolme regionaalse pangaga (SEB, Pohjola ja Nordea) sdlmitud kahepoolsed likviidsuslaenulimiidid
kokku summas 150 min eurot, tahtajaga 2018. aasta september.

I Euroopa Investeerimispangaga so6lmitud pikaajaline laen summas 100 min eurot.

Kontserni vBlakohustuste kaalutud keskmine intressiméaar oli 31. martsi 2014 seisuga 3,91% (31. detsembri 2013
seisuga 3,86%). Fikseeritud intressimaaraga vdlakohustused moodustasid 31. martsi 2014 seisuga 94% kdigist
vBlakohustustest. K&ik vBlakohustused on nomineeritud euros.

Eesti Energia omakapitali maht oli 31. martsi 2014 seisuga 1 611 min eurot. Eesti Energia aktsiate 100% omanik
on Eesti Vabariik.

Kontserni netovc”)lg10 oli 31. martsi 2014 seisuga 761 min eurot (+17 min eurot vorreldes 31. detsembri 2013
seisuga). Kulumieelse &arikasumi ja netovbla suhe oli 31. martsi 2014 seisuga tasemel 2,4 (2,4 31. detsembris
2013). Eesti Energia on laenulepingutega votnud kohustuse mitte Uletada teatud finantssuhtarvude piirmaari. 31.
martsi 2014 seisuga olid kontserni finantsnaitajad nende piirmééaradega kooskdlas.

1% Netovdlg — vélakohustused (amortiseeritult) miinus raha ja raha ekvivalendid (sh deposiidid tihtajaga tile 3 kuu), fondiosakud ja
intressivolakirjad

BB



Vahearuanne 1. jaanuar — 31. marts 2014 | 20

2014. aasta véljavaade

Kontserni 2014. aasta | kvartali mutgitulud kujunesid 19% madalamaks kui eelmise aasta samal perioodil, EBITDA
kujunes eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 14% k&rgemaks ning investeeringud jaid samale tasemele
(-0,4% vorreldes eelmise aasta sama perioodiga).

Mugitulud, min € EBITDA,min € Investeeringud, min €
1250 - 1250 - 1250 -
VVahenemine
966
1000 - - 1000 - 1000 -

750 - 750 - 750 -
VVahenemine
500 - 500 - . 500 - 419
Stabiilne
310 | =

250 - 250 - 250 -

0 - 0 - 0 -

2013 2014 2013 2014 2013 2014

mlkv mllkv mlllkv mIVkv

Vorreldes varasema véljavaatega eeldame, et kontserni 2014. aasta mudgitulud vorreldes 2013. aastaga langevad,
sest madalad elektrihinnad hulgimudgiturul toovad kaasa vaiksema elektri tootmise ja mulgi tervel Ulejaénud
aastal.

Véljavaade ei ole muutunud EBITDA ja investeeringute osas. Eeldame 2014. aastal dividendide véljamakset
omanikule mahus 113,6 mIn eurot, millega kaasneb lisaks tulumaksuna riigile 30 min eurot.

Kontsern on mitdnud 2014. aasta jarelejaadnud perioodi ett
ja 130 tuhat tonni vedel k U toons 2015d aastaeperioadii os ette milidud &, aWh4 6 8
elektrienergiat keskmise hinnaga 39,6 €/ MWh ning 192 tut

Kontserni CO, positsioon (arvestatud ka investeerimistoetusega seoses laekuvad tasuta kvoodid riigilt ja eelmiste
perioodide jaak) 2014. aast al ol i mahuga 27, £O,positsiodno nn i
on mahuga 6,7 mln tonni keskmise hinnaga 1,9 €/ tonn.
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Konsolideeritud kasumi- ja koondkasumiaruanne

miljonites eurodes
3 kuud 12 kuud Lisa

1.jaanuar - 31. méarts 1. aprill - 31. marts

F L3

2014 2013 2013/14 2012/13
Midgitulu 226,4 278,6 914,2 880,0 3
Muud aritulud 3,8 10,5 1,7 41,2
Sihtfinantseerimine - - 0,4 0,5
Valmis- ja |Idpetamata toodangu
varude jadkide muutus 6,6 -8,8 4,0 -5,0
Kaubad, toore, materjal ja teenused -102,2 -142,3 -379,5 -417,1
To6j6ukulud -34,3 -35,0 -147,6 -150,6
Pd&hivara kulum ja amortisatsioon -31,6 -28.,9 -121,6 -118,0
Pdhivara vaartuse langus - - -16,1 -63,3
Muud tegewvuskulud -16,9 -29,9 -72,5 -79,9
ARIKASUM 51,8 442 183,0 87,8
Finantstulud 0,9 0,7 3,5 3,5
Finantskulud -1,7 -0,9 -5,3 -8,5
Neto finantstulud (-kulud) -0,8 -0,2 -1,8 -5,0
Kasum kapitaliosaluse meetodil
investeeringutelt sidusettevotjatesse - - -0,8 -0,2
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 51,0 44,0 180,4 826 3
TULUMAKSUKULU - -19,3 54 -37,1
ARUANDEAASTA KASUM 51,0 24,7 185,8 455
sh emaettevdtja omaniku osa kasumist 50,9 24,4 186,0 45,6
mittekontrolliva osaluse osa kasumist/kahjumist 0,1 0,3 -0,2 -0,1
Tava puhaskasum aktsia kohta (eurodes) 0,08 0,04 0,30 0,07 8
Lahustunud puhaskasum aktsia kohta (eurodes) 0,08 0,04 0,30 0,07 8

KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

miljonites eurodes 3 kuud 12 kuud

1. jaanuar - 31. marts 1. aprill - 31. marts
2014 " 2013 2013/14 2012/13

r

ARUANDEAASTA KASUM 51,0 24,7 185,8 45,5

Muu koondkasum
Kirjed, mida vbib edaspidi Umber klassifitseerida kasumiaruandesse:

Ri s ki maandami sinstrumentide ¢er hi9gwd!| u 55,7 10,6
Va8l i smaiste t¢itarettev»tjate ¢mberarvestusel
tekkinud valuutakursivahed 0,2 11 -2,5 1,0
Majandusaasta muu koondkasum 10,8 -8,5 53,2 11,6
MAJANDUSAASTA KOONDKASUM KOKKU 61,8 16,2 239,0 57,1
sh emaettevdtja omaniku osa kasumist 61,7 15,9 239,2 57,2

mittekontrolliva osaluse osa kasumist/kahjumist 0,1 0,3 -0,2 -0,1
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

miljonites eurodes

31. marts 31. detsember Lisa
VARAD o214 " 2013 T 2013
Péhivara
Materiaalne p&hivara 23011 20215 22581 3
Immateriaalne p&hivara 61,5 63,7 622
Investeeringud sidusettevitjatesse 18,5 21,3 224
Tuletisinstrumendid 77 3.2 G,2 8
Pikaajalised nduded 212 46 6 19,4
Kokku pbhivara 2 410,0 2 156,3 2 368,3
Kaibevara
“arud 47 6 42 1 391
Kasvuhoonegaaside lubatud heitkoguse dhikud 1333 11,6 1004
MEuded ostjate vastu ja muud nGuded 158,2 186,1 185,1
Tuletisinstrumendid 57,4 10,5 41,4 G
Finantsvarad Siglases vaanuses muutustega 1abi
kasumiaruande - 0,6 -
Ule 3-kuulise tihtajaga deposiidid pankades 137.0 33,0 21,0
Raha ja raha ekvivalendid Ky 1287 62,6
Kokku kdibevara 571,2 4126 449 6
Kokku varad 2 981,2 2 568,9 2 817,89
OMAKAPITAL
Emaettevitia omanikule Kuuluv kapital ja reservid
Aktsiakapital G216 G216 G216 7
Ulekurss 259 8 2598 2598
Kohustuslik reservikapital 51,0 51,0 51,0
Riskimaandamise resern A7 .6 1.8 47 0
Realiseerimata kursivahed 1,0 3.5 0.8
Jaotamata kasum G617,0 4127 5661
Kokku emaettevitja omanikule kuuluv kapital ja reservid 1 608,0 1 350,5 1 546,3
Mittekontrolliv osalus 2.6 1,3 1,4
Kokku omakapital 1 610,6 13518 1 5477
KOHUSTUSED
Pikaajalised kohustused
Widlakohustused 934 G 7313 8265 g
Muud valad 26 28 33
Tuletisinstrumendid 0.5 1,8 15 &
Tulevaste pericodide tulud 1532 138,28 151,0
Eraldised 28,0 24 3 28,8
Kokku pikaajalised kohustused 1118,9 299,0 10111
Lihiajalised kohustused
Valakohustused 14 14 14 9
Wilad hankijatele ja muud vilad 157.3 2587 173,4
Tuletisinstrumendid 45 58 25 8
Tulevaste pericoodide tulud 3.2 22 35
Eraldised 85,3 50,0 733
Kokku lithiajalised kohustused 2517 3181 2591
Kokku kohustused 1 370,6 12171 1270,2

Kokku kohustused ja omakapital 2981,2 2 568,9 28179
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne
miljonites eurodes
3 kuud 12 kuud Lisa

1.jaanuar - 31. marts 1. aprill - 31. marts
r r

2014 2013 2013/14 2012/13
Rahavood &aritegevusest
Aritegevusest saadud raha 62,1 68,5 279,5 236,6 10
Makstud intressid ja laenukulud -0,4 -0,3 -31,9 -26,1
Saadud intressid - 0,3 0,4 1,3
Makstud tulumaks -5,5 -0,1 -15,6 -17,2
Kokku rahavood aritegevusest 56,2 68,4 232,4 194,6
Rahavood investeerimisest
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -88,7 -86,5 -389,6 -440,5
Laekunud liitumis- ja muud teenustasud 34 3,3 13,9 14,6
Laekunud materiaalse p&hivara migist 0,1 125 11 16,7
Laekunud pdhivara sihtfinantseerimine - - 44 15
Ule 3-kuuliste deposiitide netomuutus -116,0 57,0 -104,0 -33,0
Piiratud kasutusega raha netomuutus 7,6 14,6 2,4 -
Tasutud luhiajaliste finantsvarade soetamisel - -4,6 -3,0 -24.4
Antud laenud -1,0 -1,6 -3,2 -42 12
Pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt laekunud dividendid 39 - 5,4 1,4
Tasutud titarettevbtjate soetamisel (miinus omandatud raha ja raha ekvivalendic - - -0,2 -
Laekunud luhiajaliste finantsvarade muigist ja lunastamisest - 5,8 0,7 33,1
Kokku rahavood investeerimisest -190,7 05 -472,1 -434,8
Rahavood finantseerimisest
Saadud pikaajalised pangalaenud - 0,4 95,8 1,7
Emiteeritud vblakirjad 110,3 - 110,3 297,0
Tagasi makstud pangalaenud -0,7 -0,7 -14 -26,4
Tagasi makstud muud laenud - - -0,8 -
Sissemakse aktsiakapitali - - - 150,0
Makstud dividendid - - -55,2 -65,2
Kokku rahavood finantseerimisest 109,6 -0,3 148,7 357,1
Puhas rahavoog -24,9 68,6 -91,0 116,9
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi algul 62,6 60,1 128,7 11,8
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi 16pul 37,7 128,7 37,7 128,7

Kokku raha ja raha ekvivalentide muutus -24,9 68,6 -91,0 116,9
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

miljonites eurodes

Emaettevitjia omanikule kuuluv omakapital Mitte-

Aktsia- Ule- Kohus- Mund Jaotamata Kokku kont- Kokku

kapital kurss tuslik reservid kasum rolliv

(lisa 6) reserv- osalus

kapital

Omakapital seisuga 31. detsember 2012 621,6 2598 47,2 13,9 4656 14081 1,0 14091
Aruandeaasta kasum - - - - 244 24 4 03 247
Aruandeaasta muu koondkasum - - - -85 - -3.5 - -85
Arnandeaasta koondkasum kokku - - - 8,5 244 15,9 0,3 16,2
Valjakuulutatud dividendid - - - - -735 -735 - -735
Jaotamata kasumi kandmine
reservkapitali - - 38 - -3,8 - - -
Kokku tehingud omanikena,
mis on Kajastatud otse omakapitalis - - 3,8 - T7,3 735 - 735
Omakapital seisuga 31. marts 2013 621,6 269,8 51,0 54 412,7 13505 1,3 13561,8
Omakapital seisuga 31. detsember 2013 621,6 2598 51,0 47,8 566,1 1546,3 14 15477
Aruandeaasta kasum - - - - 50,9 50,9 01 51,0
Aruandeaasta muu koondkasum - - - 10,8 - 10,8 - 10,8
Arnandeaasta koondkasum kokku - - - 10,8 50,9 61,7 01 61,8
Yahemusosa suurenemine seoses
tiitarettevitte osakapitali suurenemisega - - - - - - 11 11
Kokku tehingud omanikeqga,
mis on kajastatud otse omakapitalis - - - - - - 11 11

Omakapital seisuga 31. marts 2014 621,86 259,58 51,0 58,6 617,0 1 608,0 2,6 1610,6
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Vahearuande lisad

1 Arvestus- ja aruandluspdhimaotted
Kiesaolev konsolideeritud vahearuanne on koostatud kooskilas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandlusstandardite T8lgendamise Komitee (IFRIC) t8lgendustega,

nagu Euroopa Liit on need vastu vBtnud. Aruannete koostamisel on 1Ahtutud standardi 145 34 “Interim Financial Reporting”
néuetest lihendatud vahearuannete kohta (condensed interim financial statements).

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestusp@himatteid ja aruannete esitusviise nagu 31. detsembri 2012
lGppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruandes.

Alates 1. jaanuarist 2014 Kontsernile kohustuslikuks muutunud uued rahvusvahelise finantsaruandluse standardid,

avaldatud standardite parandused ja Rahvusvaheliste Finantsaruandlusstandardite Télgendamise Komitee tdlgendused
gi toonud kKaasa muudatusi kontserni arvestuspShimétetes ega finantsaruandluses.

Juhatuse hinnangul kajastab Eesti Energia ASi ja tema tiitarettevitjate (kontsern) pericodi 1. jaanuar 2014 - 31. marts 2014
kohta koostatud vahearuanne digesti ja diglaselt kontserni finantsseisundit, rahavoogusid ja majandustulemusi.

KAaesolevvahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.



2 Finantsriskide juhtimine

2.1 Finantsriskide faktorid
Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid: tururisk (mis hdlmab valuutariski, rahavoogude ja Giglase
vadruse intressimadara riski ja hinnariski), krediidirisk ja likviidsusrisk. Lihendatud vahearuanne ei sisalda kogu
informatsiooni kontserni finantsriskide juhtimise kohta, mille avalikustamine on ndutud raamatupidamise aasta-
aruandes, mistdttu tuleks vahearuannet lugeda koos kontserni majandusaasta aruandega seisuga 31. detsember 2013,
Alates eelmise majandusaasta 16pust ei ole toimunud olulisi muudatusi kontserni riskijuhtimise pdhimatetes.

2.2 f}iglase vadartuse hindamine
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Alljargnevates tabelites on toodud Giglases vaanuses kajastatavate finantsinstrumentide analiiis vaartuse
hindamise meetodi jargi. Erinevaid tasemeid defineeritakse jargmiselt:
identsete varade vai kohustiste (korrigeerimata) noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel (tase 1);

muud sisendid kui 1. tasemele liigitatavad noteeritud hinnad, mis on vara vai kohustise puhul kas ofseselt

voi kaudselt jalgitavad (tase 2);

vara vai kohustise puhul mittejalgitavad sisendid (tase 3).

Alljargnevas tabelis on toodud kontserni varad ja kohustused, mida kajastatakse Giglases vaartuses vastavalt

diglase vaartuse hierarhia tasemetele seisuga 31. mans 2014 ja 31. marts 2013

miljonites eurodes

31. marts 2014

Tase1

Tase 2 Tase 3

Kokku

Varad

Kauplemisderivatiivid (lisa &)

Rahavoogude

riskimaandamisinstrumendid

(lisa @)

524

12,7

-0.1

01

12,8

5223

Kokku finantsvarad

524

12,6

65,1

Kohustused

Kauplemisderivatiivid (lisa 6)

Rahavoogude

riskimaandamisinstrumendid

(lisa G)

a5

1,5

a5

1,5

Kokku finantskohustused

50

50

miljonites eurodes

31. marts 2013

Tase 1

Tase 2 Tase 3

Kokku

Varad

Finantsvarad Siglases
vadartuses muutustega 1abi
kasumiaruande

kauplemisderivatiivid (lisa 6)

Rahavoogude

riskimaandamisinstrumendid

(lisa @)

27

59

06

51

06

7.8

549

Kokku finantsvarad

8.6

14,3

Kohustused

kauplemisderivatiivid (lisa 6)

Fahavoogude

riskimaandamisinstrumendid

(lisa @)

02

73

01

03

7.3

Kokku finantskohustused

[

7.6
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2 Finantsriskide juhtimine, jarg

Hindamistehnikad ja mdtmisel kasutatavad sisendid tasemel 1

Aktiivsetel turgudel kaubeldavate finantsinstrumentide Giglase vaartuse aluseks on noteeritud turuhinnad
aruandeperioodi 1Gpu seisuga. Turgu peetakse aktiivseks, kui noteeritud hinnad on liktsalt ja regulaarselt
kittesaadavad barsilt, vahendajalt, maaklerilt, tddstusharu grupilt, hindamisteenistuselt vai regulatiivselt organilt
ja need kujutavad tegelike ja regulaarselt aset leidvate turutingimustel toimuvate tehingute hindasid. Kontserni
finantsvarade noteeritud turuhinnaks an nende hetke pakkumishind.

Tasemele 1 on klassifitseeritud kontserni barsil kliiritud elektri ja kasvuhoonegaaside lubatud heitkoguse dhikute
tuletistehingud.

Hindamistehnikad ja midtmisel kasutatavad sisendid tasemel 2

Aktitvsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide Siglane vaartus madratakse hindamistehnikate abil.

Hindamistehnikates kasutatakse nii palju kui vBimalik jalgitavaid turuandmeid, kui need on kittesaadavad, ja

toetutakse nii vahe kui vimalik kontserni enda hinnangutele. Instrument liigitatakse tasemel 2, kui kbik olulised

sisendandmed, mis on vajalikud Siglase vaaruse madramiseks, on jalgitavad. Kui Oks vBi mitu olulist sisendit ei

baseeru jalgitavatel turuandmetel, liigitatakse instrument tasemele 3. Kauplemisderivatiivide ja rahavoogude

riskimaandamisinstrumentide vaaruste leidmisel kasutatakse ICE EUA, Platt's European Marcetscani ning

Mymexi noteeringuid

- Forward-, swap- Ja futuurlepingute Giglane vaartus on leitud bilansipdeva forwardhindade alusel, mille alusel
amnvutatud vaartus on diskonteeritud tagasi niddisvaarnusesse.

- Optsioonide Giglane vaarus on leitud turnbull-wakemani aasia tiipi optsioonide hindamise analldtilise
lahendiga.

- ﬁiglases vadrtuses muutustega 1abi kasumiaruande kajastatavate finantsvarade puhul kasutatakse
diskonteeritud rahavoogude meetodit.

2.3 Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade ja -kohustuste diglane vaartus

Vilakirjade ja fikseeritud intressimaaraga pangalaenude diglane vaartus:
miljonites eurodes

3. marts
" 2014 " 2013
Valakirjade nominaalvaartus 7000 G000
Valakirjade turuvaartus noteeritud midgihinna alusel ird.z2 G576
Fikseeritud intressimé&araga pangalaenude nominaalvaarus 186.,0 136,0
Fikseeritud intressimaaraga pangalaenude Siglane vaartus 194 6 147 6

Vilakirjad on nomineeritud eurodes ning noteeritud Londoni barsil. Valakirjade turuvdanuse leidmisel on kasutatud
diglase vaaruse hierarhia tasemele 1 vastavaid sisendeid.

Jargmiste finantsvarade ja kohustuste Siglane vaanus on ligildhedane nende bilansilisele vaarusele:
- Mbuded ostjate vastu ja muud nduded

- Ule 3-kuulise tahtajaga deposiidid pankades

- Raha ja raha ekvivalendid

- Vilad hankijatele ja muud vilad

- Muutuva intressimadraga pangalaenud
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3 Segmendiaruandlus

Alates 1. jaanuarist 2013 kasutab juhatus kontserni majandustulemuste hindamiseks ja juhtimisotsuste tegemiseks tootepdhist
raporteerimist varasema juriidilisel struktuuril pdhinenud raporteerimise asemel. Kontsern on maaranud pdhitooted ja -teenused ehk
vaartustioovad Uksused, mis toodavad kontsernivaliseid tulusid ja kasumit, ning on (les ehitanud metoodika, mille alusel jaotatakse tulud
ja kulud ning varad toodetele.

Kontzernis on eristatud kolm peamist toodet ja teenust, mida esitatakse eraldi avalikustatavate segmentidena, ja mitmed vaiksemad tooted

jateenused, mis on esitatud koos kui "Muud segmendid™ (Ukski neist toodetest ei Uleta kvantitatiivseid kriteeriume, mille puhul

oleks ndutav nende kohta eraldi informatsiooni avalikustamine):

1. elektrienergia (nii taastuvatest kui ka mittetaastuvatest allikatest elektrienergia tootmine ja miik ning energiakaubandus);

2. vorguteenused (virguteenuste miiik reguleeritud turul);

3 wvedelkitused (vedelkituste tootmine ja midk ning sellega seotud tehnoloogia arendamine ja maak);

4. muud segmendid (sh soojuse tootmine ja midk, pdlevkivi milk, elektriviirgu ja energeetikaseadmete ehitus ja sellega seotud teenused,
telekommunikatsiooniteenused, vanametalli midk, pdlevkivituha madk, muud tooted ja teenused).

Segmendi tulud hdlmavad ainult tulusid valistelt klientidelt, mis on saadud vastavate toodete ja teenuste midgist.

Kidik kontserni arikulud on jagatud toodetele ja teenustele, mille tootmise vii osutamisega need on sectud. Kui toode (naiteks elekirienergia)
on toodetud mitme kontserni driliksuse poolt vertikaalselt integreeritud vadrtusahelas, siis sellega seotud kulud hdlmavad kdigi Uksuste
tootmiskulusid, mis on selle toote valmistamises osalenud (nditeks elektrienergia kulu hdlmab selle tootmiseks kasutatud pdlevkivi

kulu). Kontserni dldkulud on jaotatud toodetele ja teenustele proportsionaalselt vastavalt osutatud teenustele.

Juhatus hindab segmentide tulemusi peamiselt EBITDA alusel, aga jalgib lisaks ka drikasumit. Finantstulusid ja -kulusid ning tulumaksu-
kulu ei jaotata segmentide vahel.

Kontzernivarad on jaotatud segmentidele samas proportsioonis kuludega. Kohustusi segmentidele ei jaotata, kuna neid juhitakse tsentraal-
selt kontserni finantsosakonna poolt.

Kuna segmendid p@hinevad kontsernistvalja miidavatel toodetel ja teenustel (ja mitte juriidilistel isikutel), puuduvad segmentidevahelised
tehingud, mida oleks vaja elimineerida.

Yarguteenuste segmendi hinnad kuuluvad elektrituruseaduse kohaselt kooskilastamisele Konkurentsiameti poolt. Konkurentsiamet
on koostatud hindade koosk@lastamise metoodika, mis vitab arvesse kulusid, mis on vajalikud diguslike kohustuste tditmiseks

ning tagab pdhjendatud tulukuse investeeritud kapitalilt. Reeglina loeb Konkurentsiamet investeeritud kapitaliks aasta

keskmist pohivarade jaakvaartust, millele on lisatud 5% valistuludest. Pdhjendatud tulukuse maaraks on ettevitte

kaalutud keskmine kapitali hind (WACC). Ulejidanud segmentide miiiigihinnad ei ole reguleeritud Gigusaktidega.
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3 Segmendiaruandlus, jarg

Mudgitulu
miljonites eurodes

Emaettev»tja juhatusele esitatavates aruannetes on kon
samu arvestusp»him»tteid nagu konsolideeritud kasumi a
1.jaanuar - 31. marts 1.jaanuar - 31. marts
i 2014 i 2013

Kontserni- Kontserni-

valistelt vali

klientide klientide

me¢¢égitulu me¢ ¢ gi

Elekter 1147 157,2

Vorguteenus 67,9 70,0

Vedelkitused 13,4 23,0

Muud 30,4 28,4

Kokku 226,4 278,6

EBITDA
miljonites eurodes
1.jaanuar - 31. marts 1.jaanuar - 31. marts
4 2014 4 2013

EBITDA EBITDA

Elekter 442 33,3

Vorguteenus 21,8 22,2

Vedelkitused 10,2 13,1

Muud 7,2 4,6

Kokku 83,4 73,1

Pdhivara kulum ja amortisatsioon -31,6 -28,9

Neto finantstulud (-kulud) -0,8 -0,2

Kasum enne tulumaksustamist 51,0 44,0
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4 Arikasumi sesoonsus

ﬁhutemperatuur an kontserni jacks olulisim majandustulemuste sesoonsust pdhjustav tegur.
Madalamad temperatuurid talvel pdhjustavad virreldes suvega suuremat elektrienargia ja
soojusenergia ndudlust, mille t&ttu kontserni dritulud ja Arikasum talvekuudel dletavad oluliselt
kontserni Aritulusid ja arikasumit suvekuudel.

5 Materiaalne pGhivara
miljonites eurodes

Maa Hooned Rajatised Masinad ja Muund Kokku

seadmed
Materiaalne pdhivara seisuga 31. detsember 2013
Soetusmaksumus 421 1537 8598 16437 55 27046
Kaogunenud kulum -93.5 -3401 -788.7 -45 -1 227 8
Jadkmaksumus 421 60,2 5195 2540 107 14768
Lépetamata ehitus - 11,0 a7 G815 - 7386
Ettemaksed - - - 417 - 41,7
Kokku materiaalne pthivara seisuga 31. detsember 2013 421 7,2 556,60 1587,2 1,0 22581
Perioodil 1. jaanuar 2014 - 31. marts 2014 toimunud liilkumised
Investeeritud pdhivara soetusse - 35 a1 615 - 731
Arvestatud kulum (lisa 10} - -1,1 -6,2 =227 -0.1 -30.1
Kokku perioodil 1. jaanuar 2014 - 31. marts 2014
toimunud liikumised - 24 1,9 38,8 01 43,0
Materiaalne pbhivara seisuga 31. marts 2014
Soetusmaksumus 421 1526 8698 16876 55 27576
Kogunenud kulum - -93,3 -346,0 -809,7 -4 6 -12536
Jadkmaksumus 421 59,3 523,48 arvv.a 09" 15040
Lépetamata ehitus - 14,3 347 708.,6 - 7576
Ettemaksed - - - 395 - 38,5

Kokku materiaalne pthivara seisuga 31. marts 2014 421 73,6 558.5 1626,0 0,9 23011
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6 Tuletisinstrumendid

miljonites eurodes 3. marts 2014 3. marts 2013
Varad Kohustused Varad Kohustused

Elektrienergia ostu ja midgi forward lepingud - rahavoogude

riskimaandamisinstrumendid 524 - 59 -
Elektrienergia ostu ja midgi forward lepingud -

kauplemisderivatiivid 0z - - -
Elektrienergia ostu ja midgi optsiconilepingud -

kauplemisderivatiivid - - - 01
kKasvuhoonegaaside lubatud heitkoguse (hikute ostu

ja midagi forward- ja optsioonilepingud - kauplemisderivatiivid 10,4 35 7.8 0z
Yedelkituste midgi swap- ja optsioconilepingud -

rahavoogude riskimaandamisinstrumendid -0,1 15 - 7.3
Yedelkituste milgi swap- ja optsiconilepingud -

kauplemisderivatiivid 22 - - -
Kokku tuletisinstrumendid (lisa 2.2) 651 5,0 13,7 L]

sealhulgas pikaajaline osa
Elektrienergia ostu ja miigi forward lepingud - rahavoogude

riskimaandamisinstrumendid [N} - 32 -

Vedelkituste midgi swap- ja optsioonilepingud -

rahavoogude riskimaandamisinstrumendid - 05 - 1,8

Kokku pikaajaline osa [ 0,5 3,2 1,8
Kokku lihiajaline osa 57,4 4.5 10,5 5,8

7 Aktsiakapital
Seisuga 31. mars 2014 oli Eesti Energia ASil registreeritud 621 645 750 akisiat (31. marts 2013: 621 645 750
aktsiat). Aktsia nimivaartus on 1 euro.

8 Tava ja lahustunud puhaskasum aktsia kohta
Tava puhaskasumi arvutamiseks aktsia kohta on puhaskasum jagatud kaalutud keskmise emiteeritud aktsiate arvuga.
Kuna potentsiaalseid lihtaktsiaid ei ole, on lahustunud puhaskasum kdigil perioodidel virdne tava puhaskasumiga.

3 Kuud 12 kuud
1. jaanuar - 31. marts 1. aprill - 31. marts
T2 " 2013 201314 201213
Emaettevitja omaniku osa kasumist (min eurot) 5049 244 186,0 456
Kaalutud keskmine akisiate arv (min) G216 6216 G216 G085
Tava puhaskasum akisia kohta (eurot) 0,08 0,04 0,30 0,07

Lahustunud puhaskasum aktsia kahta (eurot) 0,08 0,04 0,30 0,07
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9 Vblakohustuste nominaalvaartus ja korrigeeritud soetusmaksumus
miljonites eurodes

3. marts 2014 JM.marts 2013
Hominaal- Korrigeeritud Nominaal- Korrigeeritud
vaartus soetus- vaartus spetus-
maksumus maksumus
Liihiajalised vilakohustused
Pikaajaliste pangalaenude tagasimaksed jargmisel perioodil 14 14 14 1.4
Kokku liihiajalised vilakohustused 14 14 14 1,4
Pikaajalised vilakohustused
Pangalaenud 2365 2362 1428 142 6
Emiteeritud vilakirjad 700,0 G985 4 G000 5887
Kokku pikaajalised vilakohustused 936,5 934,6 7428 73,3
Kokku vilakohustused 937,9 936,0 44,2 32,7

Seisuga 31. marts 2014 oli kontsernil valjavitmata laenusid 250,0 min euro eest (31. mars 2013: 395,0 min eurat).
millest 150,0 min eurot on viimalik kasutusele vitta kuni augustini 2018 ja on ujuva intressimaaraga ning 100,0 min eurot
on vaimalik valja vatta kuni oktoobrini 2014, Laenu intressimaar selgub laenu valjavitmisel.

23. jaanuaril 2014 viis kontsern 14bi 2018. aasta lunastamistahtaja ning 4,25% kupongiga eurovilakirjade lisaemissiooni
nominaalmahus 100 miljonit eurot tootlusega 2,181%. See tAiendav emissioon tdstis kontserni vilakirja kogumahu

700 miljoni euroni, millest 400 min euro vaaruses vilakirjade lunastustihtaeg on 2018. aastal ning Glejdanud
pikaajaliste vilakirjade lunastustahtaeg on 2020. aastal.
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10 Aritegevusest saadud raha
miljanites eurodes

3 kuud 12 Kuud

1. jaanuar - 31.marts 1. aprill - 31. marts
r

" 2014 2013 201314 201213

Kasum enne tulumaksustamist 51,0 44 0 1804 82,6
Korrigeerimised
Materiaalse pdhivara kulum javairuse langus (lisa 5) 301 276 131,8 176,0
Immateriaalse pdhivara amortisatsioon 15 13 548 5,3
Tuludena kajastatud liitumis- ja muud teenustasud -1,5 -1,3 -B7 -4.9
Kasum materiaalse pdhivara miigist -01 -4.1 -0,7 -6,7
Kasum ari midgist - - - -0.1
Pdhivara soetamiseks saadud sihffinantseerimise amorisatsioon - - -0,3 -
Kasumikahjum kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusette - - na 0,2
Muud investeerimise kasumid - - - -01
Tasumataflaekumata kasumikahjum tuletisinstrumentidelt -B7 -14 18 3,7
Kursikahjum (kasum) valisvaluutas antud ja vietud laenudelt - -04 14 -0.4
Intressikulu vilakohustustelt 14 1,0 25 7.2
Intressi- ja muud finantstulud -0.9 -0,7 -3.5 -3.4
Korrigeeritud kasum enne maksustamist 75,8 66,0 44 2595
Aritegevusega seotud kiibevarade netomuutus
Aritegevusega seotud nduete muutus 223 -4.4 241 -91
Warude muutus -85 G2 -5.5 1,7
Muu aritegevusega seotud kiibevarade netomuutus -35,8 -39.8 -89.6 -49 8
Kokku aritegevusega seotud kaibevarade netomuutus -22,0 -38,0 -7,0 57,2
Aritegevusega seotud kohustuste netomuutus
Eraldiste muutus 11,2 KR 390 26,6
Walgnevuse muutus hankijatele -7.6 -26 -2.5 -24
Muu aritegevusega seotud kohustuste netomuutus 47 5B -04 10,1
Kokku aritegevusega seotud kohustuste netomuutus 8,3 40,5 36,1 34,3
Aritegevusest saadud raha 621 68,5 2795 236,6

11 Tingimuslikud kohustused

Tagatised, garantiid ja kohtuvaidlused

Kontserni poolt s8mitud laenulepingutes on kehtestatud piirmaarad kontserni konsolideeritud finantsnaitajatele.
Piirmaarasid ei ole Oletatud.

Muud vaidlused

Outotec GMBH on esitanud ndude titarettevitja Eesti Energia Blithéstus AS vastu summas 28 min eurot taiendavalt
tehtud tidde eest uue Enefit280 Glitehase ehitamisel. Kuna ndude sisu ei ole selge, siis ei ole seda kohustust
finantsseisundi aruandes seisuga 31. marts 2014 kajastatud. Juhtkonna hinnangul ei ole kohustuse realiseerumine
thendoline.
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12 Tehingud seotud osapooltega
miljonites eurodes

Eesti Energia ASi aktsiad kuuluvad 100% Eesti Vabariigile. Kontserni aruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks

sidusettevitjad, emaettevitja juhatuse ja ndukogu liikmed ning muud ettevBtjad, kelle dle nimetatud isikutel on oluline maju.
Samuti on loetud seotud osapoolteks kdik Oksused, kus riigil on kontroll w&i valitsey mju.

1. jaanuar — 31. marts

4 2014 "2013
Tehingud sidusettevitjatega
Kaupade ja teenuste ost G,1 G,1
Tulu kaupade ja teenuste madgist 0,3 1.2
Finantstulud 0,7 06
Antud laenud 1,0 16

Aruandeperioodil ega virreldaval perioodil ei ole hinnatud alla ndudeid seotud osapoolte vastu.

Juhatuse liilkmetega teenistuslepingu ennetihtaegse 1Gpetamise korral on teenistuslepingutes ette nahtud
kolme kuu hivitise maksmine.

Varguteenuse ostul-miiigil kasutatakse Konkurentsiameti poolt kinnitatud hindu. Ulejdanud tehingud teimuvad turuhinnas,
selle puudumisel kasutatakse kokkuleppehindu.
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Kokkuvodte Eesti Energiast

Eesti Energia on rahvusvaheline energiaettevdte, mis tegutseb Balti- ja Pdhjamaade elektriturul. Eesti Energia
100% aktsiate omanik on Eesti Vabariik.

Eesti Energia pdhiari on pdlevkivi kaevandamine ning sellest elektri, soojuse ja 6li tootmine. Elektrimiitjana milime
elektrit Baltimaade jaeklientidele ja elektriturule. Eesti Energia kontserni kuuluv Elektrilevi pakub Eesti klientidele
vorguteenust. Valjaspool Eestit tegutseme Enefiti kaubamargi all.

Maailmas on hinnas meie unikaalsed p6levkivi to6tlemise teadmised, oskused ja tehnoloogia. Eesti Energia
valduses Eestis, Jordaanias ja USAs leidub hinnanguliselt kuni 11 miljardit tonni p&levkivi. Oma ligi 7 000 td6tajaga
on Eesti Energia Uks Eesti suuremaid tddandjaid.

B 100% Eesti Energia ASi omanduses

L_ Eesti Energia alloksused

. 100% Eesti Energia ASi titarettevdtja omanduses
B Eesti Energia enamusosalusega ettevte ( EEST) ENERGIA'AS i i |

" Vahemusosalus

Artarat Power

g Company
| Jordan Oil Shale
Enargy Comparry
Enelit Outotec
[ Technology 00

Eesti Enerpia Tabasalu
Koostootmisjaam 04

Eesti Energia Aulepa | Enefit Power and Heat
Tuulselektrijaam OU ‘ Valka SIA

Noedic Energy
Link AS




